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Dr Marcin Pitera jest absolwentem Uniwersytetu Jagiellonskiego i Uni-
wersytetu Ekonomicznego w Krakowie. Tytul magistra otrzymat w 2010
roku, zas stopien doktora nauk matematycznych uzyskat na Uniwersytecie
Jagielonskim w 2015 roku na podstawie rozprawy doktorskiej zatytutowanej
”Selected problems on discrete time stochastic control for dynamic risk and
performance measures” przygotowanej pod kierunkiem prof. dra hab. Luka-
sza Stettnera, gtownego wspoétautora publikacji dr Pitery. Dr Pitera zajmuje
si¢ teoria optymalnego sterowania i kontynuuje dokonania promotora pracy
doktorskiej.

Omowienie i ocena osiggniecia. Jako osiagniecie naukowe dr Pitery
zostal zgtoszony cykl dziewieciu publikacji pod wspolnym tytutem ”Dtugo-
okresowe problemy sterowania stochastycznego z kryterium wrazliwym na
ryzyko oraz powiazane funkcje celu”.

W pracach [H1] rozwazany jest problem optymalizacji portfela finanso-
wego z kryterium wrazliwym na ryzyko na nieskonczonym horyzoncie czaso-
wym. W tej pracy funkcja celu maksymalizuje skumulowany wzrost logaryt-
miczny portfela, tj. maksymalizuje wzgledem strategii 7
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m-wymiarowego ciagu i.i.d. W, (tzw. szum rynkowy) i odpowiedniej funkcji
G reprezentujacej czynniki rynkowe. Jak zwykle 7 jest samofinansujaca sie
strategia finansowa. Powyzsza funkcja celu dla v # 0 jest klasycznie powig-
zana z réwnaniem Bellmana postaci
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gdzie A jest zbiorem proceséw o wartosciach w zwartym podzbiorze R™.
Praca uogdlnia rezultaty prof. Stettnera, wspotautora [H1|, z 1999 roku opu-
blikowane w Mathematical Methods of Operations Research na przypadek
nieograniczony i niejednostajnie ergodyczny. W tym celu standardowa normy
supremum zastgpione sa przez wazone normy supremum. W szczegdlnosci
pokazuje si¢ w niej, ze operator Bellmana jest lokalna kontrakcja w wazo-
nej span-normie, co pozwala nam wykaza¢ istnienie rozwiazania réwnania
Bellmana. Techniki dowodowe wykorzystuja dualna reprezentacje¢ entropijna
funkcji uzytecznosci, zamiane miary, problem typu min-max oraz twierdze-
nie Banacha o punkcie stalym. Praca jest opublikowana w Mathematical
Methods of Operations Research, ktére jest najstabszym czasopismem wsrod
publikacji sktadajacych sie na osiggniecie. Jednakze to wtasnie ta praca do
mnie przemiawia najbardziej. Szacowania otrzymane w Lematach 1-3 robig
ogromne wrazenie. To nie tylko sprawnos¢ techniczna byta potrzebna tutaj
ale takze duza doza pomystowosci. Mam tez nieodparte wrazenie, ze to ta
wladnie praca stworzyta podwaliny pod pdzZniejsze prace. I choé¢ osobiscie
zwykle nie przepadam za publikacjami typu ”kolejne uogdélnienie”, to czy-
tajac ta prace, bytem $wiadomy, ze mam do czynienia z bardzo dobrym
matematykiem mtodego pokolenia.

Praca [H2] jest wariacja na temat poprzedniego artykutu, gdzie dodaje
sie proporcjonalne koszty transakcyjne. Ta z kolei praca jest opublikowana
w najlepszym czasopismie zwigzanym z matematyka finansowa, czyli w Ma-
thematical Finance. Jest to tez zdecydowanie najlepsze czasopismo wsrod
publikacji sktadajacych si¢ na osiagniecie. To niewatpliwy sukces, ktory za-
wdziecza wiele poprzedniej ciezkiej pracy.

W pracy [H3] aplikuje sie¢ metody wypracowane w [H1] do przypadku dia-
dycznego sterowania impulsowego dla cigglych proceséw Fellera-Markowa dla
kryterium wrazliwego na ryzyko. To praca opublikowana w bardzo dobrym
czasopi$mie, Applied Mathematics & Optimization.

W pracy [H4] opublikowanej réwniez w bardzo dobrym czasopismie jakim
jest Stochastic Processes and their Applications, rozwaza sie problem opty-
malnego zatrzymania z kryterium wrazliwym na ryzyko w czasie cigglym.
Glowny problem jest w tym, ze stopa dyskonta w tym problemie jest ujemna
a nie dodatnia jak to zwykle si¢ rozwaza. Ta zmiana powoduje zaskakujace
problemy techniczne, co zostalo zaobserwowane juz we wczesniejszych pra-
cach kilku autorow. Korzystajac raczej z prostych argumentéw opartych o
diadycznych przyblizenia dla czasu dyskretnego dowodzi sie ciggtos¢ funkcji
wartodci dla szerokiej klasy procesoéw typu Fellera-Markowa. I choé¢ strona
techniczna nie jest zaawansowana, to praca jest bardzo dobra i bardzo cieka-
wa. Jest tez ona zdecydowanie w centrum uwagi najlepszych matematykow
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w teorii optymalnego zatrzymania, wspominajac Gorana Peskira czy tez Ti-
ziano De Angelis.

W doséé podobnym duchu jest praca [H5], gdzie podobnymi metodami jak
w [H4], znajduje si¢ optymalna strategie impulsowa oraz funkcje wartosci dla
dtugookresowego sterowania impulsowego z kryterium wrazliwym na ryzyko
zastosowanym do procesu Fellera-Markowa. Idea jest klasyczna w pewnym
sensie i jest oparta o rozwigzanie odpowiedniego rownania Bellmana. Tu-
taj rowniez jest kluczowe diadyczne przyblizenie. Praca jest bardzo dobrze
zredagowana i zawiera zaawansowane argumenty matematyczne. Praca jest
opublikowana w SIAM Journal of Control and Optimization i z pewnoscig
zastuguje na to aby sie tam znalez¢. I cho¢ nie jest to STAM Journal on Opti-
mization czy tez SIAM Journal on Applied Mathematics, nie wspominajac
o czasopismach o bardziej ogélnym charakterze jak np. Annals of Applied
Probability, gdzie podobne prace czasami sie pojawiaja, to niewatpliwie jest
to bardzo dobre czasopismo, zwtaszcza cenione wsrod oséb zajmujacych sie
optymalnym sterowaniem.

Praca [H6] napisana wspdlnie z Bieleckim i Cialenco dotyczy zgodnosci w
czasie dla dynamicznych miar uzytecznosci i ryzyka. Stabo taczy sie z innymi
publikacjami w osiagnieciu. Jej dodanie mogto mie¢ dwa powody. Po pierw-
sze praca jest niezwykle ciekawa, wazna dla zastosowan a co najwazniejsze
zawierajaca bardzo trudne i ztozone dowody twierdzen (na uwage zwracaja
zwlaszcza dowody Prop. 2 1 Prop. 5). Po drugie artykul zostal opublikowany
w Mathematics of Operations Research, w jednym z najlepszych czasopism
zwigzanych z matematyka stosowang. To obok Mathematical Finance naj-
lepsze czasopismo pojawiajace sie w dorobku. Z pewnoscig mamy tutaj do
czynienia (jak w przypadku [H1]) z niezwykle wartosciowa publikacja nauko-
wa w pehi zastugujaca na wyrdznienie.

W [H7] wprowadza sie nowa klase miar wydajnosci opartych o tzw. ekwi-
walenty pewnosci oraz skalowanie powigzanych funkcji uzytecznosci Praca
opublikowana w dobrym czasopismie jakim jest STAM Journal of Financial
Mathematics, zawiera ciekawe obserwacje, cho¢ strona techniczna nie jest
zaawansowana.

Praca [H8] jest opublikowana w ESAIM: Control, Optimisation and Cal-
culus of Variations, bardzo dobrym czasopismie matematycznym. Udowadnia
sie w niej (przy wyborze pewnych zalozen) istnienie ograniczonego rozwiaza-
nia multiplikatywnego rownania Poissona czasie dyskretnym z narzuconym
warunkiem mieszania. W moim odczuciu, to bardzo dobra publikacja, ktora
zawiera niezwykle wazne rezultaty a dowody sg ztozone. Artykut jest napi-
sany z wielka dbatoscia o czytelnika z wieloma bardzo interesujacymi przy-
ktadami.

W pracy [H9], zaakceptowanej do publikacji w STAM Journal on Control
and Optimization, analizuje sie¢ wybor optymalnych strategii dla problemu
wrazliwego na ryzyko dla przypadku skonczonej przestrzenia stanéw i moz-
liwych decyzji. Zaktada si¢ tez, ze dla kazdej reguty decyzyjnej implikowany
tanicuch Markowa jest nieredukowalny. Jadrem pracy jest Tw. 3.1, w ktorej
bada si¢ wrazliwos¢ rozwiazania wzgledem awersji do ryzyka v # 0. Samo py-
tanie badawcze jest wazne i w kregu zainteresowan wielu badaczy, zas dowod



gtownego twierdzenia jest pomystowy i z potencjalem do innych uogélnien.
To tez bardzo ciekawa praca sktadajaca sie na osiggniecie habilitacyjne.

Podsumowujac, moja ocena przedstawionego osiggniecia jest bardzo po-
zytywna. Mamy tutaj prace z bardzo ciekawymi rezultatami i trudnymi tech-
nicznie dowodami (np. [H1], [H6]), z nowymi metodami, ktére moga by¢ uzyte
w innych modelach (np. [H1], [H9]), jak i tez prace opublikowane w czoto-
wych czasopismach matematycznych (np. [H2], [H6]). Osobiscie, wydaje mi
sie, ze powinno zachecaé¢ sie mtodych pracownikéw badawczych do zmiany
tematyki badawczej po doktoracie (w tym przypadku tak nie jest), ale to
w zaden sposdb nie zmienia faktu, iz przedstawione osiggniecie jest bardzo
wartosciowe.

Ocena pozostalego dorobku naukowego.

Pozostaty dorobek jest solidny, cho¢ pozostawia spory niedosyt. Mamy
tam publikacje w Insurance: Mathematics and Economics, Chaos, Electro-
nic Journal of Statistics, TEST i pare innych prac w mniej renomowanych
czasopismach naukowych. Lacznie jest 18 opublikowanych prac i kilka prac
ztozonych do publikacji. Zawartos¢ tych prac jest zupetnie inna niz gtdwnego
odrobku i wtasciwie mam tutaj gtéwnie do czynienia ze stosowang statystyka
lub modelowaniem finansowym. Na uwage zwraca praca w TEST dotyczaca
estymacji indeksu stabilnosci symetrycznego procesu a-stabilnego. Inng bar-
dzo interesujacg matematyke zawiera praca pt. ” Dynamic Limit Growth Indi-
ces in Dicrete Time” opublikowana w Stochastic Models wspoélnie z Bieleckim
i Cialenco.

Ocena pozostatej dziatalnosci.

Dr Marcin Pitera nawiazal wspotprace z wieloma osrodkami zagranicz-
nymi, w szczegblnosci z Uppsala University (Szwecja, 2 miesiace), Illinois
Institute of Technology (USA, 2 razy po 3 miesiace i kilka krotszych wizyt),
University of Freiburg (Niemcy, symobolicznie krotka wizyta), University of
Chicago (USA, symbolicznie krotka wizyta), University of Leeds (Wielka
Brytania, krétka wizyta), Hungarian Academy of Sciences (Wegry, krétka
wizyta). Dr Marcin Pitera nie byl na zadnej pozycji typu post-doc co moze
by¢ wynikiem jednoczesnej pracy w banku HSBC. Zwracam na to uwage w
swoich recenzjach bo postrzegam to jako ogromng strate, ze mtodzi naukow-
cy nie podejmuja trudu dhugoterminowych stazéw zagranicznych a zamiast
tego wybierajg znacznie tatwiejsza droge kontynuowania badan swojego pro-
motora, jak i badan podejmowanych w doktoracie. Jest to niestety coraz
bardziej powszechne i nie jest korzystne z punktéow widzenia rozwoju badan
naukowych w Polsce a zwlaszcza z punktu widzenia podejmowania badan w
nowych tematykach badawczych.

Jak na sw6j mtody wiek, dr Marcin Pitera byt bardzo aktywny we wspot-
organizowaniu réznorodnych konferencji seminariow, miedzy innymi byt za-
angazowny w organizacje XVI Konferencji z Probabilistyki, konferncji ”30th
[FIP TCT7 System Modeling and Optimization” i 7 31th IFIP TC7 System Mo-
deling and Optimization”, konferencji ”Stochastic Modeling and Control”,
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konferencji “Matematyka stosowana w Polsce”. Dodatkowo brat udziat w
aktywnosciach naukowych w trakcie semestru Simonsa ”Stochastic modeling
and control” i byt cztonkiem komitetu organizacyjnego warsztatéw ”Open
mathematical problems in banking”. Tak duza aktywnos$¢ spoteczna bardzo
mi sie podoba i nie jest nazbyt czesto przed uzyskaniem habilitacji.

Dr Pitera jest cztonkiem redakcji takich czasopism naukowych jak Mathe-
matica Applicanda i Statistics & Risk Modeling. Byt recenzentem dla bardzo
dobrych czasopism matematycznych. Tutaj jak najbardziej tez spetnione sg
wszystkie wymagania.

Réwniez sukcesy w pozyskiwaniu grantéow zastuguja na wyrdznienie. Dr
Pitera byt wykonawca w grantach NCN OPUS pt. ”Metody sterowania sto-
chastycznego z zastosowaniami” i pt. ” Analiza asymptotycznych i niewypu-
ktych problemoéw sterowania stochastycznego z zastosowaniami” i kierowni-
kiem w wciaz realizowanym grancie NCN OPUS pt. "Identyfikacja i walida-
cja modeli ryzyka rynkowego z uzyciem nowoczesnych metod statystycznych,
probabilistycznych oraz algorytmoéow uczenia maszynowego” uzyskanym w na-
ukach ekonomicznych.

Byl promotorem pomocniczym w przewodzie doktorskim Damiana Jeli-
to i Kewina Paczka a zatem spehlia z naddatkiem zwyczajowe oczekiwania
stawiane na tym etapie kariery naukowej matematyka.

Osiagniecia dydaktyczne sa bardzo dobre. Dr Pitera prowadzil wyktady
z Proceséw stochastycznych, Ekonometrii, Rachunku Prawdopodobienstwa,
a nawet byl koordynatorem/wspélprowadzacym zajeé zewnetrznych prowa-
dzonych przez bank HSBC, gdzie pracuje.

Byt tez bardzo aktywny w dziatalnosci popularyzatorskiej prowadzac wy-
ktady dla uczniow szkot podstawowych, srednich, nauczycieli i kilku innych
wydarzeniach promujacych Uniwersytet Jagiellonski.

Konkluzja. W mojej opinii przedstawione osiggniecie naukowe, jak i po-
zostaly dorobek naukowo-organizacyjny spetnia wymagania stawiane Ustawg
o tytule naukowym i stopniach naukowych. W zwiagzku z powyzszym popie-
ram wniosek dr Marcina Pitery o nadanie stopnia doktora habilitowanego w
dyscyplinie matematyka.

Wroctaw, dnia 20 marca 2025
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